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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre
JAN26 3970 104 3998 3900 3970 MAR26 346,95 | -0,40 | 352,40 | 345,60 | 346,95
MAR26 3833 9 3843 3824 3824 MAY26 332,60 | -0,10 | 337,80 | 331,10 | 332,60
MAY26 3769 7 3779 3762 3762 JUL26 323,55 | 0,15 | 328,20 | 322,00 | 323,55
JUL26 3726 7 3732 3721 3719 SEP26 316,50 | 0,65 | 320,75 | 314,95 | 316,50
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3810, 3715, 3665 & 3375 Soportes: 346,50, 342,75 & 334,25
Resistencias: 3995, 4150, 4190 & 4235 Resistencias: 351,25, 356,00, 364,50 & 373,50
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BRASIL

Los precios del café prolongaron su caida ya durante dos semanas, con el arabica cayendo a su minimo en dos meses y el robusta a su minimo de cuatro meses.
Las abundantes lluvias en Brasil han despejado en gran parte las preocupaciones sobre el desarrollo de la cosecha y han afectado a los precios después de que la
Agencia Climatempo anunciara el lunes pasado que se esperan lluvias intensas y persistentes toda la semana en las regiones cafetaleras brasilefias. Ademas, el
lunes, otra Agencia, Somar Meteorologia también reporté que Minas Gerais, la mayor zona productora de café arabico de Brasil, recibié 79,8 mm de lluvia durante
la semana que finalizé el 12 de diciembre, lo que representa un 155 % del promedio histérico.

VIETNAM

El volumen de exportacion de café de Vietnam alcanzé un récord de 7.940 millones de ddlares en los primeros 11 meses de 2025, superando con creces el pico
anterior de 5.600 millones registrado en 2024. Segun datos del Departamento General de Aduanas de Vietnam, las exportaciones de café en noviembre
totalizaron 88.812 toneladas, generando 507,6 millones de ddlares en ingresos. Esto representa aumentos intermensuales del 30% en volumen y del 28,7% en
valor. En comparacion con noviembre del afio pasado, las exportaciones aumentaron un 41% en volumen y un 44,4% en valor, marcando el octavo mes
consecutivo de crecimiento. El sélido desempefio en noviembre se atribuyd en gran medida a la llegada de la nueva cosecha, que permitié a los exportadores
asegurar su acceso a las materias primas y acelerar las entregas. Ademas, los elevados precios del café y la recuperacion de la demanda de los mercados clave
continuaron impulsando las exportaciones.

Segun el USDA, se prevé que la produccion vietnamita continlie recuperandose hasta alcanzar los 30,8 millones de sacos por al aumento de los rendimientos
gracias a un clima favorable. Los altos precios permitieron a los caficultores aumentar el gasto en fertilizantes y otros insumos para aumentar ain mas los
rendimientos. Se prevé que la superficie cosechada se mantenga practicamente sin cambios, y casi el 95% de la produccion total se mantendra como Robusta. Se
prevé que las exportaciones de café aumenten en 2,3 millones de sacos, hasta alcanzar los 24,6 millones, gracias al aumento de la oferta.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Se espera que la produccion colombiana disminuya en 1 millén de sacos, alcanzando los 13,8 millones, debido a que las lluvias excesivas y la alta nubosidad
interrumpieron el periodo de floracién y redujeron los rendimientos. Si bien estas condiciones propiciaron en principio la proliferacion de la roya del café, las tasas
generales de deteccion han sido relativamente bajas debido a la alta presencia de variedades resistentes a esta plaga. Se prevé que las exportaciones de café,
principalmente a Estados Unidos y la Unién Europea, disminuiran en 700.000 sacos, alcanzando los 11,5 millones, debido a la menor produccion.

A su vez, la produccién en Centroamérica y México deberia de aumentar en 1,1 millones de sacos, alcanzando los 17,6 millones, principalmente debido a la
recuperacion de la produccion en Honduras y, en menor medida, en Guatemala. Honduras representa un tercio de la produccion de la region. Se espera que el
aumento de las exportaciones de café de estos paises impulse las exportaciones de la region en 1 millén de sacos, alcanzando los 14,4 millones.

OTROS

Se prevé que Etiopia aumente su produccién en 500.000 sacos, alcanzando un récord de 11,6 millones. En los Ultimos tres afios, este crecimiento se ha visto
impulsado por la sustitucion de mas de la mitad de la superficie cultivada por variedades de café de mayor rendimiento. También se animé desde distintas
instituciones oficiales a los productores a mejorar el rendimiento mediante la poda tras la recoleccion. Se prevé que las exportaciones de café aumenten en
400.000 sacos, alcanzando los 7,8 millones, gracias al aumento de la oferta.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los aranceles comerciales sobre el café importado han contribuido al aumento de los precios del café en Estados Unidos al incrementar los costos para
tostadores y distribuidores. Estos aranceles actian como impuestos sobre los grandes productores como Brasil y Vietnam, encareciendo las importaciones y
afadiendo presion a lo largo de la cadena de suministro. Incluso cuando los aranceles se suspenden o reducen parcialmente, el alivio suele ser temporal, y los
precios se mantienen altos debido a las continuas restricciones de la oferta global y la fuerte demanda. Mientras que cadenas establecidas como Starbucks y Tim
Hortons experimentaron descensos en las visitas por tienda de enero a noviembre en comparacion con el afio anterior, los locales en todo Estados Unidos que se
especializan en café mas econdmico para autoservicio y tiendas de conveniencia estan experimentando un crecimiento, informa Bloomberg.

En los Ultimos informes de existencias de café verde, publicados por la Federacion Europea del Café (ECF) se informd de que las existencias de café en
almacenes portuarios de Bélgica, Alemania, Francia, Italia y Espafia registraron una disminucion del 3,83 % durante octubre de 2025, totalizando 7.856.483 sacos
al cierre del mes. Las existencias se distribuyeron en 3.142.467 sacos de café robusta, 2.222.533 sacos de café arabica natural (incluido el café semilavado de
Brasil) y 2.491.483 sacos de café arabica lavado. Esta cifra reportada a fines de octubre de 2025 es un 9.13% menor a la del mismo periodo del afio pasado,
cuando las existencias de café en los almacenes portuarios registraron 8.646.167 sacos a fines de octubre de 2024. Vale la pena sefialar que las existencias
generales de robusta a fines de octubre son un 2.85% mas altas durante los primeros diez meses del afio calendario 2025 en comparacion con el mismo periodo
del aflo pasado. Las existencias generales de ardbica natural a fines de octubre son un 11.08% menores y las de arabica lavado son 19.40% menores
comparativamente.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17985] 1,18081 | 1,17799

Las Ultimas actualizaciones econdémicas del BCE han generado optimismo en los inversores de cara a 2026, con solidas proyecciones de crecimiento impulsadas
por una mayor inversidn y exportaciones que se traducen en previsiones de crecimiento salarial mas sdlidos. El banco central mantiene una postura
moderadamente restrictiva, con la expectativa de que el tipo de interés de depdsito se mantenga en el 2,0 % durante 2026, aunque la incertidumbre sigue
siendo alta, segln la presidenta del BCE, la Sra. Lagarde.

Mientras tanto, la Reserva Federal ya ha implementado recortes significativos de tipos en 2025, y los mercados prevén al menos dos reducciones adicionales de
25 puntos basicos en 2026, lo que generara un diferencial de tipos de interés cada vez mayor que podria presionar al dolar. Datos recientes de EE. UU.
confirmaron la debilidad del mercado laboral, con una desaceleracion de la creacion de empleo, lo que podria aumentar la probabilidad de recortes anticipados
por parte de la Fed.

Las trayectorias divergentes de politica monetaria entre el BCE y la Fed, con el BCE manteniéndose firme mientras la Fed avanza hacia una politica monetaria mas
expansiva, deberian brindar un soporte fundamental al euro frente al délar a medio plazo. Sin embargo, la falta de liquidez durante las vacaciones podria generar
periodos de mayor volatilidad.

OTROS COMENTARIOS

El USDA prevé en resumen que la produccion mundial de café para 2025/26 alcanzara un méaximo histdrico de 178,8 millones de sacos (+2%), y que el consumo
alcanzara un récord de 173,9 millones (+1,3%). Se prevé que las exportaciones mundiales de café aumenten en 2,3 millones de sacos (1,9%), hasta alcanzar los
123,8 millones, ya que los incrementos de produccion de Vietnam, Indonesia y Honduras compensaron con creces las pérdidas de Brasil y Colombia. Dado que el
consumo mundial sigue aumentando, se espera que las existencias finales disminuyan por quinto afio consecutivo a tan solo 20,1 millones de sacos.
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Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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